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Conselho do Sistema Financeiro ganha

com Dumortout na vice-presidéncia

omeado recentemente vice-
presidente do Conselho de
Recursos do Sistema Fi-
André Luiz
Dumortout de Mendonca conta para

nanceiro Nacional,

ajuda-lo em suas decisdes com a
experiéncia de mais de 30 anos de
atuacdo no mercado de capitais e
como advogado nas areas de Direito
Empresarial, Administrativo, Civil,
Tributario e Penal. Em entrevista ao
Informativo Sindicor-RJ, ele fala da
importancia do Conselho para o
mercado, por agilizar os processos e
ter a independéncia necessaria para
reformar as decisdes de primeira

instancia,
Central

julgadas pelo Banco
e Comissao de Valores
Mobilidrios. Criado para substituir
parte das funcbes do Conselho
Monetario Nacional, na década de
80, o Conselho, presidido atualmente
por Bolivar Tarragé Moura Neto, é
formado por oito membros efetivos,
sendo quatro escolhidos pelo
Governo Federal (Ministério da Fa-
zenda, BC, CVM e Secretaria de
Comércio Exterior) e quatro indicados
em lista triplice por instituicoes
privadas (Comissao Nacional de
Bolsas, Febraban, Abrasca e Anbid),
além de oito suplentes. Pagina 3

Parceria com o INI aumenta
oferta de cursos

ma parceria firmada entre o

Sindicor-RJ e o Instituto Na-

cional de Investidores (INI)
vai ampliar ainda mais a oferta de
cursos sobre o mercado de capitais,
dando prosseguimento ao trabalho
que j& vem sendo feito junto a
potenciais investidores, como as
palestras para estimular a consti-
tuicao de clubes de investimento, e 0s
cursos de atualizacdo e capacitagao
para os profissionais da area.

Dessa forma, o Sindicato capacita-
se para tornar-se um importante

centro difusor de informagdes
sobre o mercado de capitais e dina-
miza as atividades no Centro de
Treinamento Manoel Félix Cintra
Neto, onde também vém sendo
realizados treinamentos para exe-
cutivos de empresas como a

Embratel.

A parceria com o INlI comecou a ser
estruturada em dezembro do ano
passado, por meio de palestras e
cursos para os corretores, ministra-
das pelo diretor geral do Instituto,
Theo Rodrigues. Pagina 4

anos de atuagao
no mercado financeiro

Dumortout: mais de

Criacao de Grupo
Executivo anima
0 mercado

A

rial do Sistema Financeiro devera dar um

O reunir as mais represen-
tativas instituicbes do mer-
cado, o Grupo Executivo Seto-

novo impulso ao mercado do Rio,
detendo o esvaziamento dos ultimos
anos. Iniciativa do Secretério de De-
senvolvimento Econdmico, Humberto
Mota,
produtivos na busca de solucdes para o
desenvolvimento do Estado, a idéia
contou com o apoio da Governadora

para congregar oOs setores

Rosinha Garotinho. Editorial - Pagina 2



Novos horizontes para o mercado e a
economia do Rio de Janeiro

Francisco de Paula Elias Filho

ons ventos voltam a
soprar sobre o mercado
do Rio de Janeiro.
A decisdo da
Rosinha Garotinho, de apoiar a

D)

Governadora
iniciativa do Secretario de
Desenvolvimento
Humberto Mota, de criar Grupos
Executivos Setoriais para estudar

Econbmico,

os problemas e buscar solucdes
envolvendo representantes da
sociedade civil e Governo é uma
excelente noticia que abre
perspectivas para reverter o que
parecia ser um processo ine-
xoravel de esvaziamento econd-
mico do Estado. O Setor de
Servicos Financeiros, que ainda
hoje tem grande peso na
economia do Estado, malgrado a
transferéncia de varias instituicoes
para Sao Paulo, também foi
contemplado com a criagdo de um
Grupo, em 30 de abril, para o qual
foram convidadas 10 das mais re-
presentativas associagbes do Estado,

entre as quais o Sindicor-RJ.

A primeira reunido do Grupo
Executivo do Setor de Servigos
Financeiros, prevista para 1° de
junho na sede da Companhia de
Desenvolvimento Industrial (Codin),
iniciara o mapeamento dos prin-
cipais problemas que afligem o
mercado financeiro do Rio. Dois
representantes do Governo Es-

tadual, Henrique Bastos Rocha e

Francisco Elias: boas perspectivas para o Rio

Fernando Galvao de Almeida,
coordenardo os trabalhos e dardo
andamento as

propostas que

envolvam as esferas governa-
mentais, sejam estas municipais,

estaduais ou federais.

Nesse aspecto, é importante des-
tacar a habilidade do Governo do
Estado nas acbes que determinaram
a permanéncia do BB DTVM no Rio
de Janeiro. Ap6s reunido com o
presidente da BB DTVM, Nelson
Rocha Augusto, o secretario
de Desenvolvimento Econdmico,
Humberto Mota, iniciou uma série
de contatos que culminaram em um

movimento apartidario, envolvendo

autoridades municipais, estadu-
ais e federais na busca de uma
solucao favoravel ao Rio de
Janeiro, viabilizada pela decisao
do prefeito César Maia de
reduzir a aliquota de ISS dos
servigos de agenciamento, in-
termediacdo e corretagem de
valores mobilidrios, assunto ja
abordado na edicdo anterior
deste Informativo Sindicor-RJ.

A reativacao da Bolsa do Rio de
Janeiro, com o lancamento de
produtos e projetos inovadores,
contribuird para incrementar o
segmento das corretoras, dis-
tribuidoras de valores e bancos
multiplos, gerando receitas e
empregos.

E para que esses profissionais
estejam preparados para acompa-
nhar as novidades que se anunciam,
o Sindicor-RJ firmou, recentemente,
uma parceria com o Instituto
Nacional de Investidores, com o
objetivo de ampliar a oferta de
cursos de aprimoramento e de
formacdo de novos investidores

(veja reportagem na pagina 4).

A soma de idéias, esforcos e talentos
certamente devolverdo ao Rio de
Janeiro o lugar de destaque que
durante tanto tempo justamente
financeiro e

ocupou no setor

econdmico do Pais.



Entrevista: André Luiz Dumortout de Mendonca

“E jmportante que o investidor confie em
seu corretor de valores”

O vice-presidente do Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional, André Luiz Dumortout de Mendonga, é
advogado nas éreas de Direito Empresarial, Administrativo, Civil, Tributério e Penal, mas sua nomeacdo para a vice-
presidéncia do Conselho, do qual era membro desde 2001, foi obtida, certamente, por seus mais de 30 anos de
atuacdo no mercado de capitais. Ao longo desses anos, André Dumortout foi, ainda, professor de Direito Comercial
e Direito Tributario e de diversos cursos preparatérios para a magistratura e o Ministério Publico, além de ter
publicado alguns livros, entre os quais o “Dicionario das Sociedades Comerciais e Mercado de Capitais”, pela Editora
Forense. Nesta entrevista, André Dumortout fala sobre a importancia do Conselho para o mercado, por agilizar os
processos e ter a independéncia necesséria para reformar as decisées de primeira instdncia, julgadas pelo Banco
Central (BC) e a Comissao de Valores Mobilidrios (CVM).

- Quais os casos mais freglientes

examinados pelo Conselho?

- As irregularidades que se verificam
em operacoes de cambio. As multas
por infragbes sao altissimas, entre 5%
e 200% do valor das operagbes. A
mais comum é quando o exportador
deixa de vincular a operacao de
cambio, com a entrada das divisas, ao
despacho de exportacao.

- Quais as demais penalidades
aplicadas por infracdes?

- As penalidades vao desde a simples
adverténcia até a inabilitacdo para o
exercicio de cargos em instituicdes
que dependam de autorizacdo do BC
para funcionar, e cuja pena vai de 1

a 20 anos.

- Quando se aplica a pena de
inabilitagao?

- Quando os diretores cometem faltas
consideradas graves e que possam
inclusive comprometer a normalida-
de do mercado financeiro. A legisla-
cao proibe, por exemplo, que institui-
¢oes financeiras e do mercado de ca-
pitais facam empréstimos, direta ou
indiretamente, a diretores e parentes
e as empresas controladas. Quando
isso ocorre, invariavelmente o proces-

so administrativo desagua no Minis-
tério Publico Federal, porque a lei
prevé pena de prisao além da pena
administrativa (inabilitacdo para o
exercicio de cargos).

- Como o Conselho atua?

- Tanto o BC quanto a CVM, ao
exercerem a fiscalizacdo sobre as
entidades, ao constatarem a existén-
cia, em tese, de atos que possam
constituir ilicitos criminais, aplica
penalidade e administrativa, envia
pecas do processo administrativo ao
MP, que, via de regra, inicia a acao
penal contra as pessoas envolvidas.
Independentemente disso, as partes
tém o direito de
Conselho. Se este reformar a decisao
de primeira instancia, seja do BC ou
da CVM, se refletir no
processo criminal, que poderd até ser

recorrer ao

isso vai

arquivado pelo MP, apesar de o
Ministério Pablico agir independen-
temente. Mas ja existe até jurispru-
déncia dos tribunais nesse sentido.
Dai a importancia do julgamento,
em grau de recurso pelo Conselho.

- Como o sr. vé o mercado de capitais
desde que comecou a atuar até hoje?

- Houve um esvaziamento, prin-

cipalmente em decorréncia do periodo
em que a CPMF incidia sobre as ope-
racbes de bolsa, mas ja podemos
observar uma reativacdo do mercado,
que esta retomando seu espaco, apesar
das turbuléncias. O reaquecimento da
economia, que ja comeca a dar alguns
sinais, também devera contribuir para o
fortalecimento do mercado de capitais.

- Que conselho o sr. daria ao

investidor em acoes?

- E importante que ele tenha
consciéncia de que este é um mercado
de risco e que confie em seu corretor
de valores. O corretor, por sua vez,
deverd conhecer perfeitamente seus
clientes, para o que ndo basta apenas
uma ficha cadastral, também porque,
hoje em dia, pessoas mal-intenciona-
das falsificam, com muita facilidade,
documentos de identificacao, como
CPF e Carteira de Identidade. A propé-
sito, a legislagdo em vigor obriga que
as sociedades corretoras, ao realiza-
rem vendas para seus clientes, efetu-
em o pagamento do produto por mei-
o de cheque nominativo e cruzado em
preto, de forma que sé possa ser
depositado na conta corrente do
cliente, o que lhe proporciona uma
seguranca a mais.
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Parceria com o INI ampliara cursos
sobre o mercado

Sindicor-RJ firmou, em 23
de marco, uma parceria

com o Instituto Nacional de
Investidores para promover a dis-
seminacdo de informacgbes sobre o
mercado de capitais, com a oferta de
CUrsos que possam am-
pliar o nimero de inves-
tidores em acbes e
qualificar, ainda mais, os
profissionais de merca-
do. Com o acordo, o
Sindicato poderd dar
mais dinamismo ao
trabalho que ja vem
sendo feito junto a |
potenciais investidores,
como as palestras para
estimular a constituicao
de clubes de investimento, e
se capacita para tornar-se um
grande centro difusor de informacoes

sobre o mercado de capitais.

O presidente do Sindicor-RJ, Francisco
de Paula Elias Filho, explica que ha
dois anos, ao planejar a nova sede,
teve o cuidado de incluir um espaco
especifico para esse fim, que tomou
forma como o Centro de Treinamento
Manoel Félix Cintra Neto.

- Resolvi incluir no projeto da nova
sede do Sindicor-R) um moderno
centro de treinamento para tornar o

Marcelo Massud (E) e Nelsom Médabm,

Sindicato uma referéncia em cursos
sobre o mercado de capitais. E a
parceria com o INI vai contribuir
muito para que esse trabalho seja de
grande abrangéncia, pois aumentar a

base de investidores individuais na

tilhamos o interesse comum de
promover a educacdo financeira das
pessoas para transforma-las em in-
vestidores e participantes ativos do
diz Theo

Rodrigues, pos-graduado em Enge-

mercado acionario -

nharia Econdémica pela

Corretora Elite, Francisco Elias e Theo Rodrigues

bolsa é fundamental para o de-

senvolvimento nao s6 do mercado de
capitais como da economia do pais -

afirma Francisco Elias.

A parceria com o INI comecou a ser
estruturada em dezembro do ano
passado, por meio de palestras e
cursos para os corretores, ministra-
das pelo diretor geral do Instituto,
Theo Rodrigues.

- H& uma forte interacdo de propositos
entre o INI e as corretoras. Compar-

retores da

PUC-RJ e com 34 anos de
experiéncia no mercado
de capitais brasileiro.

O INI foi criado com a
missdo de disseminar a

cultura do investimento
em acdes no Brasil, por
meio de um programa
educacional de esclare-
publico
sobre o funcionamento
do mercado de capitais,
além de orientacdo sobre as
caracteristicas e importancia das

cimento ao

aplicagbes de longo prazo.

B O Centro Manoel Félix Cintra
Neto também tem sido utilizado
para o treinamento de executivos
de dreas nédo financeiras. Recente-
mente, a Corporativa Comuni-
cacdo Profissional realizou media
training com diretores da Embra-
tel. As receitas provenientes des-
ses cursos revertem-se para o
Sindicor-RJ.
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