Ex-presidentes da Bolsa

reunem-se no Sindicato

s ex-presidentes da Bolsa
de Valores do Rio de
Janeiro ainda em atuacao
no mercado reuniram-se com a

(Bittencourt), Fernando Opitz
(Umuarama) e Carlos Alberto Reis
(Prime). Os ex-presidentes aprova-

ram a iniciativa do Sindicor-R) e

diretoria  do
Sindicor-RJ, em
17 de feve-
reiro, para con-
versar  sobre
questdbes que
afetam o setor
e discutir estra-
tégias de atua-

cao

i

conjunta.
Estiveram presentes Enio Rodrigues
(Geragao Futuro), Sérgio Barcellos

o i I
A diretoria do Sindicor-RJ e os ex-presidentes da BVRJ

sugeriram
que as
reunides
‘sejam
mais fre-
gluentes,
para for-
talecer
cada vez
mais o Sin-

dicato como porta-voz da classe.
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ISS do Rio volta a

ser competitivo

aprovacao, pela
Municipal do Rio, do projeto
de lei que reduziu de 5%

Camara

para 2% a aliquota do ISS sobre

administracado de fundos, cor-
retagem, intermediacao e agencia-
mento pos fim a 10 anos de apreen-
sao no mercado carioca, ameacado
de se esvaziar completamente desde
a edicdo da Lei 2277/94, que incluiu
esses servicos na base de incidéncia
do Municipio, quando em Sao Paulo
o imposto é fixado em 2,5%. A edicao
da lei complementar 116/03, que
entrou em vigor em 2004 legiti-
mando a cobranca da aliquota de
5%, agravou a crise, que s6 foi
solucionada gracas a pronta atuacao

das autoridades municipais. Pagina 2

Jorge Salgado: voz carioca

na Bovespa

m entrevista ao Informa-
tivo Sindicor-RJ, o soécio-
diretor da Ativa CTVC e
Jorge

conselheiro da Bovespa,
Salgado, fala de seus planos e das
reivindicacbes do mercado carioca
junto & Bovespa. "E necessario o
aprimoramento  dos  servigos
oferecidos pelo Sistema Nacional
das Corretoras (Sinacor). Atual-
mente, ainda vamos ao mercado
comprar varios softwares que sao

mais caros e nao oferecem a

mesma seguranca dos que sao
gerados pelo Sinacor", disse. Jorge
Salgado acredita que a popu-
larizacao da Bolsa, por meio dos
clubes de investimento, trara o
fortalecimento do mercado de
acdes, pois criam no pequeno
investidor uma cultura de inves-
timento de longo prazo que estava
adormecida, além de dar a esse
publico uma visao mais abrangente
da economia e da empresa na qual
trabalha. Pagina 3
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Jorge Salgado: popularizacao da Bolsa



Removida a desvantagem do 1SS

Francisco de Paula Elias Filho

poés uma década de
apreensao, finalmente as
instituicoes financeiras da

- cidade do Rio de Janeiro receberam um
tratamento atencioso em relacdo a
cobranca de ISS sobre operacbes de
agenciamento, intermediacao e cor-
mobilidrios e

retagem de valores

administracao de fundos de

investimento.

Desde a edicdo da Lei 2277/94, que
incluiu essas atividades na base de
incidéncia do imposto no Municipio, as
instituigées. financeiras locais = tém
manifestado a sua preocupacdo no que
diz

competitividade do mercado financeiro

respeito & manutencdo da
carioca. Afinal, a cobranca deste tributo
junto a bancos e corretoras, além de ter
sido ilegal e inconstitucional durante
todo este tempo - razdo pela qual o
Sindcor-RJ, o Sindicato dos Bancos e a
Anbid

seguranca coletivo contra esta exacao

impetraram

que se encontra pendente de julgamento
e impunha as instituicoes financeiras
cariocas um 6nus financeiro inexistente
em outras pracas, notadamente Sao

Paulo.

A aplicabilidade do imposto sé passou a
ser inquestionavelmente legitima com a
edicao da Lei Complementar 116/03, que
incluiu as referidas atividades na lista das
tributaveis de ISS.

termos daquela lei federal, o Municipio

De acordo com os

do Rio de Janeiro promulgou entao a Lei
3691/03, regulamentando a cobranca do

ISS e fixando da aliquota em 5%. Embora

mandado de

nao fosse a intencao das
autoridades locais, o dispositivo
acabou por colocar o mercado
financeiro carioca em grave crise,
que culminou com a ameaca da BB
DTVM de mudar sua sede do Rio

de Janeiro para Sao Paulo.

A crise foi fomentada pelo fato de
o Municipio de Sao Paulo ter
fixado em 2,5% a aliquota do ISS
em relacdo aos servicos de
administracdo de fundos, além de
ter anunciado que iria reduzir para 2% a
aliquota dos servicos de agenciamento,
intermediacao e corretagem de valores
mobilidrios. Assim, caso as autoridades
do Rio nada fizessem, o mercado
financeiro carioca estaria na iminéncia de
receber seu tiro de misericordia e
esvaziar-se de vez, j& que varias
instituicoes financeiras, a exemplo da BB
DTVM, ameacavam migrar para Sao

Paulo.

Providencialmente - quem sabe, pela
vigilancia do Cristo Redentor -, os

homens publicos certos se interpuseram

ao precipicio do qual se aproximava um

mercado com tanta tradicao e que ainda
gera tantos empregos. . Sensiveis e
atentos ao sério problema, o Prefeito
César Maia e o Secretario de Fazenda,
Francisco Almeida e Silva, convocaram as
instituicoes financeiras cariocas para o
didlogo, sinalizando sua intencao de
tomar as medidas necessarias para
preservar a competitividade do mercado

financeiro local.

Francisco Elias : final feliz para o mercado do Rio

O resultado desta negociacdo entre a

Prefeitura e os representantes das
instituicoes financeiras foi plenamente
satisfatorio. Em 8 de margo de 2004, foi
publicada a Lei Municipal 3720/04, que
reduziu para 2% a aliqguota do ISS
incidente sobre os servicos de
agenciamento, intermediacao, correta-
gem de valores e administracao de
fundos. Um final feliz que demonstrou
gue a legislacao tributaria, mesmo que
combata a guerra fiscal, deve sim deixar
alguma margem para a concorréncia
entre os municipios e estados, o que
acaba funcionando como diferenciador
natural de aliquotas para os setores mais
estratégicos e empregadores da

economia.

O Sindicor-RJ congratula o Prefeito César
Maia, o Secretario de Fazenda Francisco
Almeida e Silva e a Camara Municipal do
Rio de Janeiro por sua iniciativa de
devolver ao mercado financeiro carioca
as condicbes necessarias para o seu

regular desenvolvimento.



Entrevista: Jorge Salgado

“Quero ser um link entre Rio e Sao Paulo”

Eleito com a sequnda maior votacao do pais, de 377 votos, o vice-presidente do Sindicor-RJ e sécio-diretor da Ativa
CTVC, Jorge Salgado, tem muitos planos para seu mandato de trés anos como conselheiro da Bovespa, iniciado em
1° de janeiro de 2004. Com muitos anos de experiéncia no mercado de capitais, Jorge Salgado quer fazer valer as
reivindicagées das corretoras cariocas, mas sempre tendo em mente as necessidades gerais do mercado de capitais.
Nesta entrevista, ele destaca a importdncia de medidas que contribuam para o seu crescimento, como o estimulo a
abertura do capital das empresas, a reducdo de impostos, o aumento do nimero de investidores pessoa fisica, a
reducdo da burocracia, entraves ndo s6 ao mercado de bolsas como ao desenvolvimento do pars.

- Sua expressiva votacao, constituida
principalmente pelos votos do Rio,
vai influenciar de que forma a sua

participacao no Conselho?

- Sem dvida, devo minha eleicdo ao
presidente da Bovespa, pelo convite, a
todas as corretoras que votaram em
mim e, em particular, as corretoras do
Rio, que me incentivaram a aceitar o
desafio. Vou levar as reivindicacoes do
mercado carioca ao Conselho, mas, ao
mesmo tempo, ndo posso perder a
perspectiva de olhalr para o mercado
como um todo. Meu objetivo é ser um
link, um canal de informacbes entre o

mercado do Rio e o de Sao Paulo.

- Quais as principais reivindicagdes
das corretoras cariocas?

- Queremos propor a Bovespa o
aprimoramento dos servicos oferecidos
pelo Sistema Nacional das Corretoras
(Sinacor). Atualmente, ainda vamos ao
mercado comprar varios softwares que
sao mais caros e nao oferecem a mesma
seguranca dos que sao gerados pelo
Sinacor. E fundamental que o sistema
possa atender as demandas do
mercado, oferecendo uma gama maior
de programas, como um para Renda

Fixa, por exemplo.

- H4 algum plano voltado para
estimular o crescimento do mer-

cado?

- A Bovespa vem fazendo um trabalho
de popularizacdo da Bolsa de Valores
que provocou a duplicacdao do nimero
de clubes de investimento em 12

meses. Os clubes permitem, por

exemplo, que um grupo de
funcionarios desconte em folha de
pagamento valores mensais baixos,
criando uma cultura de investimento
que estava adormecida, além de dar a
esse publico uma visdo mais
abrangente da economia e da empresa
na qual trabalha e da qual podera se
tornar um investidor. Ele precisa
entender que o investimento em acoes
¢é de longo prazo, exige disciplina, e que
nao se deve tomar decisoes
precipitadas. Também é importante que

novas empresas abram seu capital.

- A Bovespa possui algum programa

que estimule a abertura de capital?

- Ha& uma comissdo que trabalha no
mapeamento por setores de empresas
que tém potencial para abrir o capital.
Essas empresas estdao sendo visitadas
pela Comissao de Abertura de Capital,
que promove encontros e seminarios de
esclarecimento para os empresarios. O
custo do dinheiro esta muito alto e ha
pouca perspectiva de que baixe; dai a
abertura de capital ser um negdcio
muito interessante para a empresa que
quer investir sem se endividar. Precisa

apenas adequar-se as regras, tornando-

se mais transparente, melhorando a
eficiéncia, o que acabaréa influenciando
positivamente seus resultados.

- Como o Governo poderia contribuir

para o crescimento do mercado?

- Diminuindo a carga tributaria, pois a
taxagdo sobre o ganho de capitais
dobrou de 10% para 20%, afastando
muitos investidores. Outras medidas
muito bem-vindas seriam a desburocra-
tizacao da abertura de capital e para
abertura de empresas, uma das mais
complicadas e lentas que existem, e dos
procedimentos do dia-a-dia. As cor-
retoras precisam gerar muitos relatdrios
diariamente, que sdo completamente
desnecessarios e sO servem para
realimentar a burocracia.

- Quais as perspectivas para 20047

- 0 mercado e o proprio governo estao
revendo suas metas, mas ao que tudo
indica as empresas de exportacao
continuarao em um bom momento. As
que estao voltadas para o consumo
interno dependem diretamente de
guanto o governo ird gastar neste ano
eleitoral para estimular a economia. De
qualquer forma, aprendi em todo esse
tempo de mercado que um ano nunca
¢é igual ao outro. O ano de 2003 foi
excepcional para as bolsas, que
provavelmente terdo uma valorizacao

menor em 2004.



da Bolsa do Rio

diretoria do Sindicor-RJ e os

ex-presidentes da Bolsa de

Valores do Rio de Janeiro
ainda em atuacao no mercado como
corretores reuniram-se no dia 17 de
fevereiro, na sede do Sindicato, para
discutir questdes que afetam o setor.
O objetivo do encontro, que

tante nas discussoes de pontos
relevantes do mercado®, disse Enio,
presidente da BVRJ entre 1982 e
1986.

Carlos Alberto Reis, que presidiu a
BVRJ entre 1992 e 1994 e entre 1998
e 2001, destacou a importancia do

problemas comuns a classe sejam
discutidos. "Ao nos reunirmos,
podemos perceber melhor o que a
categoria estd pensando a respeito
dos negdécios na praca do Rio e o0 que
¢ possivel fazer para melhorar as
gerais do

corretagem de

condicgbes setor de

valores.

contou com a presenca de
Enio Rodrigues (Geracao
Futuro), Sérgio Barcellos
(Bittencourt), Fernando |
Opitz (Umuarama) e Carlos | ..
Alberto Reis (Prime), foi
mostrar que o Sindicor-RJ
estd de portas abertas para
receber os corretores, fir-
mando-se, cada vez mais,

como porta-voz da classe.

Enio Rodrigues disse que o
encontro, muito mais que uma

confraternizacdo, foi importante
para que as corretoras com sede no
Rio aproximem-se mais. "Com a
incorporacao da Bolsa do Rio pela
Bovespa, as sociedades corretoras
tornaram-se membros da Bovespa e
o Sindicato tornou-se nosso unico
representante no Rio. Foi muito boa
a iniciativa do Sindicor-R) de abrir as
portas para as corretoras cariocas se
aproximarem, dialogarem e fazerem
suas propostas, sugestdes e reivin-

dicacbes, tornando-se peca impor-

Carlos Reis, Enio Rddrigues, Mauro Mello e Francisco Elias

encontros periddicos

sindicato como ponto de encontro

da categoria. "Ha tempos ja vinham

sendo feitas reunibes com os

corretores, .mas com as novas
instalacoes isso fica mais agradavel.
O sindicato deve ser o local onde os
corretores se relnem para manter
acesa a chama da categoria e lutar
disse Carlos

por seus interesses -

Reis.

Para Séergio Barcellos, a frente da
BVRJ entre 1986 e 1989, "a iniciativa
foi excelente", pois permite que os

\

Penso que uma reunido

mensal ou bimestral seria
muito boa para todos"

afirmou.

o] conse_:lheiro Fiscal do
Sindicor-RJ, Jourbert Modes-
to da Silva Junior, considera

0s encontros com 0s ex-
presidentes da BVRJ muito
) proveitosos e que deveriam
tornar-se frequentes, pois
segundo ele suas experiéncias
sO enriquecem as necessidades do
mercado. "Nao podemos abdicar da
experiéncia deles, pois todos tém
Fui

conselheiro da Bolsa em quatro

muito o que nos ensinar.
gestdes e sempre defendi que as

bolsas tivessem um organismo

composto por ex-presidentes que
poderiam assessorar informalmente
o presidente, dai ter ficado muito
satisfeito com essa iniciativa da

administracdo do Sindicato -

concluiu Joubert.
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